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Presentacion

Mercado Forestal es una publicacion trimestral del Instituto Forestal, que redne
el acontecer economico y comercial relativo a la actividad forestal en Chile y el
exterior. La vocacion eminentemente exportadora del sector forestal chileno,
conlleva la necesidad de enfatizar y profundizar los temas relativos al comercio
exterior de productos de madera, no sdlo en la perspectiva de los productos gue
actualmente salen de Chile, sino que también respecto de las grandes tendencias
que van delineando la trayectoria del comercio forestal internacional.

Mercado Forestal estd organizado para entregar en sus primeras pdginas los
elementos e indicadores que marcan la coyuntura economica nacional e
internacional. Luego incluye un articulo sobre las exportaciones del periodo,
documentos de andlisis y un conjunto de series de precios de productos forestales
tanto del mercado externo como del interno. Las dltimas pdginas estdn destinadas
a noticias de las empresas en cuanto a proyectos de inversion y resultados
financieros y a hechos destacados que marcan la actividad sectorial en Chile y el
extranjero.

Con la publicacion de Mercado Forestal, INFOR reafirma su objetivo de generar y
transferir informacion actualizada y oportuna para el sector, contribuyendo asi a
un mejor desarrollo de la actividad y, consecuentemente, al desarrollo del pais.

Hans Grosse Werner
ODIRECTOR EJECUTIVO

*** Mercado Forestal se encuentra disponible en formato pdf, en www.infor.c/ ***
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Coyuntura Economica

La reactivacion mundial tiene limitaciones. A las puertas de su tradicional reunién de
octubre de cada afio, el Fondo Monetario Internacional (FMI) ha advertido que los
problemas de la banca son el "talon de Aquiles” de la recuperacién econdmica, donde la
incertidumbre y la vulnerabilidad contindan dominando el ambiente financiero, lo que junto
a la falta de crédito, estd lejos de contribuir a una recuperacion vigorosa de la economia.

Destacando la alarmante situacion de los bancos regionales de Alemania y de las cajas de
Espafia, pero también los problemas en Grecia, Irlanda y Portugal, el FMI aboga porque los
planes de reestructuracién que han anunciado algunos paises se apliquen rigurosamente, al
mismo tiempo que recomienda a los bancos centrales que mantengan las medidas
extraordinarias de apoyo al sector financiero. Sin embargo, cabe sefialar que durante el
segundo trimestre del afio, la economia alemana fue el motor del crecimiento alcanzado por
la Unién Europea, al registrar un aumento de 2,2%, cifra que no se alcanzaba desde la
unificacion del pais hace 20 afios atrds.

Entretanto, la recuperacién de la economia estadounidense estd en entredicho y algunos
comienzan a hablar de que este pais enfrenta una “"década perdida, al estilo japonés”, esto
es, un periodo de recesién con deflacién, impulsado por un bajo gasto del consumidor, que
no tiene otra alternativa mientras siga desocupado. Japdn, por su parte, crecié sélo un
0,4% durante el segundo trimestre del afio, muy por debajo del 2,4% que esperaban los
especialistas. Con esto, durante el segundo trimestre la economia japonesa dejé de ser la
segunda economia mds grande del mundo, dando paso a China para ocupar esa posicién, pero
en el total del primer semestre, el gobierno nipén ha sefialado que considerando el PIB
nominal, su pais se mantiene como la segunda economia mundial.

China y otros paises en desarrollo han seguido creciendo a altas tasas, pero el ritmo de
crecimiento ha disminuido respecto del que se observé hace unos meses, lo que también
hace perder fuerza a la recuperacién global.

En América Latina la situacion es relativamente mds auspiciosa. De acuerdo al prondstico
entregado por el Banco Mundial en el mes de septiembre, durante el 2010 la regidn
alcanzard un crecimiento entre 5,5% y 6%, con Brasil, Perd, Argentina, Paraguay y Uruguay
creciendo entre 7 y 8%, y varios otros paises creciendo sobre 4%. Sélo se anticipa
retrocesos en Venezuela (-3%) y Haiti (-8,5%). Este prondstico es un poco mds optimista
que el entregado por la CEPAL a fines del mes de julio del presente afio, que indicaba que
en el 2010 la region creceria un 5,2%. El mayor estimulo para la economia latinoamericana
ha venido de los altos precios alcanzados por las materias primas de exportacion, en los
mercados internacionales

La economia chilena, fuertemente afectada por el terremoto y maremoto del 27 de
febrero, ha superado todas las expectativas de recuperacién. Las cifras entregadas por la
autoridad sefialan que durante agosto Ultimo la economia crecié 7,6%, marcando su mayor
expansion en seis afios, lo que podria hacer cambiar la dltima estimacion del Banco Central,
entidad que habia anticipado un crecimiento entre 5-55% para este afio, con una inflacién
de 3,4%. No obstante, un problema que persiste y para el cual parece ho haber una receta
mdgica, es la continua pérdida de valor del délar.
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Documento
El Mercado Japonés

Después de un largo periodo (1985-1997) en que Japon fue el principal mercado para el
sector forestal chileno, actualmente ese pais ocupa la tercera posicién del ranking, siendo
primero desplazado por EE.UU. y, mds recientemente, por el ascenso de China al primer. En
este recorrido han participado muchos productos, no obstante, los que han dominado la
escena son fundamentalmente: astillas, madera aserrada de pino radiata y pulpa quimica.

De acuerdo a cifras

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES
de IINFOR' durante FORESTALES DE CHILE A JAPON
los dltimos 20 afios las Millones de US$ FOB
exportaciones fores-
tales a Japén

mostraron dos claros
periodos de creci-
miento, 1989-1995 y
2002-2008. Sin em-
bargo, en el inter-
tanto la baja fue
notable, situacion que
podria  reproducirse
después del  peak
registrado en el afio
2008, considerando la ® Pe”'Odgfennetg‘?]H":igge cada afio

gran baja registrada

en el 2009 y la evolucion registrada durante los siete primeros meses de 2010, muy similar
a igual periodo del afio anterior.

89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 9* 10*

p , h JAPON: IMPORTACIONES DE PRODUCTOS FORESTALES(*)
CFero que ocurre hoy SEGUN PROVEEDOR

en el mercado Enero-Julio de 2010 = US$ 9.424,8 millones
japonés? Segln cifras
oficiales del Minis-
terio de Hacienda de
este pais, durante los
siete primeros meses
de 2010, las importa-
ciones de productos
forestales llegaron a
US$ 9.425 millones, lo
que representa un
crecimiento de 8,5%
respecto de igual

’ ~
Per'IOdO del ano (*): Incluye capitulos 44 a 49 del Sistema Armoniza do
anterior Chile se Fuente: INFOR, con datos del Ministerio de Hacienda de Jap6n

ubicé en el séptimo

lugar del ranking de proveedores, con una participacién de 3,7% y una baja de 5,6% en el
monto total de los envios enero-julio de 2010, en relacion al mismo periodo de 2009. Los
principales proveedores externos al mercado de Japén son: China, EE.UU. y Canadd.
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Las astillas de madera,
actualmente de E£uca-
liptus globulus'y nitens,
son, por mucho, el
principal producto
forestal que Japén
importa desde Chile,
alcanzando una partici-
pacion superior al 80%.
Mds atrds se ubican la
madera aserrada de
coniferas (10,2%) y la
pulpa  de  madera
(9.2%). En otros
productos se incluye a
tableros de fibra,

JAPON: IMPORTACIONES DE PRODUCTOS
FORESTALES DESDE CHILE
Enero-Julio de 2010 = US$ 346,6 millones

Astillas 80.1%

Otros 0.5%

Pulpa 9.2%
Mad. Aserr. Conif. 10.2%

Fuente: INFOR, con datos del Ministerio de Hacienda  de Japén

tableros contrachapa-

dos, articulos manufacturados de madera, molduras y algunos tipos de papel.

’Participacién de Principales Proveedores
Enero-Julio 2010 = US$ 1.170,5 mill.

0.5%

Otros

JAPON: IMPORTACIONES DE ASTILLAS NO CONIFERAS SEGUN ORIGEN En

astillas de
especies ho coniferas,
Chile se ubica en el
segundo  lugar del
ranking, con el 23,7%
del monto importado
por Japdn en el rubro
durante los siete
primeros meses del
afio; aqui el principal
proveedor externo es
Australia, con el 38%.

Precio Medio de Importaciéon Segun Origen
(US$/tonelada)

Australia
CHILE
Sudéfrica
Vietnam
Brasil
Tailandia
Malasia

N. Zelandia

Ecuador

En volumen, las
importaciones japone-
sas de astillas no
coniferas alcanzaron a

Canada

5,68 millones de toneladas, con lo cual se podria hablar de un precio medio de importacion
en torno a los US$206/ton, lo que es muy similar al precio registrado por los embarques
llegados desde Chile. Al respecto, cabe notar que entre los 10 principales proveedores
externos, el precio de Nueva Zelandia -US$ 258,3/ton- es el menos competitivo, en tanto
que el precio medio de Malasia -US$ 151,2/ton- es el mejor posicionado.

El segundo producto forestal importado por Japén desde Chile, es la madera aserrada de
pino radiata, que naturalmente compite en el rubro de las maderas aserradas de coniferas,
donde Chile ocupa en el octavo lugar del ranking de proveedores, con una participacion que
en enero-julio del presente afio alcanzé a 3,1%. En este segmento, el gran abastecedor es
Canadd, con el 37,1% de los US$ 1.139,7 millones que Japdn importé en el periodo bajo
andlisis. A continuacion, pero con una gran brecha, se ubican Rusia, Suecia y Finlandia.

China se ubica después de Chile a una corta distancia, llamando la atencion el hecho que de

Mercado Forestal N°42
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JAPON: IMPORTACIONES DE MADERA ASERRADA
DE CONIFERAS SEGUN ORIGEN

’Participaci()n de Principales Proveedores ‘ ’Precio Medio de Importacién Segln Origen
Enero-Julio 2010 = US$ 1.139,7 mill. (US$/metro cubico)

Fuente: INFOR, con datos del Ministerio de Hacienda  de Jap6n
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acuerdo a los
registros del Minis-
terio de Hacienda de
Japén, el  precio
medio de los envios
chinos casi triplica el
precio de referencia
general, que alcanzé a
us$ 327.6/m’,
mientras  que el
precio promedio de
Chile -US$255,3/m*-
es bastante inferior,
situacién que también
se da con la madera
aserrada abastecida
por Nueva Zelandia.

Cabe sefialar que, como en la mayoria de los paises desarrollados, durante los dltimos afios
el mercado de la madera aserrada de coniferas en Japén ha estado muy afectado por la
deprimida actividad en el sector de la construccion habitacional, mds ain en este pais
donde la construccién en madera ha alcanzado una participacion superior al 50% del total
de viviendas que comienza a construirse cada afio. En efecto, después que en el primer
semestre de 2005 las viviendas de madera registraron una participacion de 44,4% del total
de viviendas iniciadas, durante el primer semestre de 2010 éstas representaron el 55,2%
de las 382 mil unidades iniciadas en el periodo. Sin embargo, al mismo tiempo estos 382 mil
inicios representaron una caida de 34% respecto del nivel registrado en el primer semestre
de 2005 y de 42,3% respecto del récord semestral registrado en el segundo semestre de
2006, justo antes de que comenzardn a observarse los primeros signos de la gran crisis

mundial que estaba por venir.

Por dltimo, el tercer
producto de interés

JAPON: IMPORTACIONES DE PULPA SEGUN ORIGEN

para los expor‘Tador‘es ’ Participacion de Principales Proveedores ‘ ’ Precio Medio de Importacion Segdn Origen

Enero-Julio 2010 = US$ 634,8 mill.

(US$/tonelada) ‘

forestales chilenos en
el mercado japonés es
la pulpa (cruda de
coniferas y blanquea-
da de coniferas y no

Indonesia
coniferas), donde _
. . Rusia
Chile se ubica en el
sexto  lugar  del e [lfsoe
ranking, con el 5% de Finlandia |1-7%
|OS US$ 634,8 Suecia I1,2%

millones que Japdn
importé en los siete
primeros meses de
2010. Este mercado

N. Zelandia

0.1%

Otros

Canadéa

EE.UU.

Fuente: INFOR, con datos del Ministerio de Hacienda

de Jap6n

estd dominado por Canadd y EE.UU., los que en conjunto participan con mds del 65% del

monto total importado en el periodo.
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Exportaciones Forestales
Primer Semestre de 2010

Las exportaciones forestales chilenas han mostrado una mejoria, aunque todavia se mantienen muy por debajo de
los niveles registrados antes de la crisis financiera. Durante los seis primeros meses del afio alcanzaron a US$
1.985,4 millones, lo que representa un incremento de 1,9% respecto del primer semestre de 2009, pero aln estd
mds de un 25% por debajo del nivel registrado en los seis primeros meses de 2008, cuando la crisis mundial, y

particularmente  la  de
EE.UU., recién comenzaba a
reflejarse en las cifras.

No obstante, durante el
primer semestre de 2010, la
evolucidn de las
exportaciones  forestales
chilenas se explica
principalmente por el
negativo efecto del
terremoto del 27 de
febrero, en las instalaciones
industriales de los
principales  rubros  del
sector, lo que relegé a un
segundo plano las
consecuencias de la crisis
mundial.

Como resultado, es evidente
que este afio ho podrdn

EVOLUCION SEMESTRAL DE LAS EXPORTACIONES
FORESTALES CHILENAS
Millones de US$ FOB

3000 T T T T T
B ler semestre

2500

T
|
|
B 2do semestre 1
|
|
|
|

2000

1500

1000

500

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010*
(*) Segundo semestre de 2010, estimacion INFOR

Fuente: INFOR

alcanzarse los auspiciosos prondsticos que se realizaron a fines de 2009, debido a que el restablecimiento total de
la produccién ha sido una tarea ardua que sélo comenzé a concretarse en el segundo semestre. Teniendo estos
antecedentes a la vista y considerando principalmente la evolucién en el precio de la pulpa y en la economia de los
principales mercados de destino de los productos forestales de Chile, el Area de Informacién y Mercado de
INFOR ha estimado que durante el segundo semestre de 2010 las exportaciones sectoriales alcanzardn a los US$
2.410 millones, con lo cual el afio terminard con un valor total exportado en torno a los US$ 4.400 millones, lo que
representard un crecimiento de 5,6% respecto de las exportaciones forestales de 2009.

Los mercados

Los 20 principales mercados
para los productos
forestales chilenos,
concentraron el 90% del

valor exportado por el
sector durante el primer
semestre de 2010,
encabezados por  China.
EE.UU. y Japon. Cabe

mencionar que estos tres
mercados registraran una
baja respecto del primer
semestre de 2009, siendo la
caida de las exportaciones a
China la mds acentuada.
Otros mercados que bajaron
en forma importante fueron
Venezuela y Francia.

PRINCIPALES PAISES DE DESTINO DE LAS
EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
Periodo Enero-Junio de 2010

Variacion ler sem 2010/1er sem 2009

s Japon

Holanda
Italia

Pert
Taiwan
Agentina
Colombia
Indonesia
Francia
Espafia
Venezuela
Aemania
R. Unido
Brasil
Ecuador
Canada

Fuente: INFOR

Participacion ler sem 2010

La fuerte baja experimentada por las exportaciones a China es uha consecuencia de la caida en la produccién de
pulpa, puesto que mds del 90% de las exportaciones a este pais corresponde a este rubro. No obstante, también

Mercado Forestal N°42
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gunos signos de debilidad debido a

un crecimiento inesperado de los inventarios de papel, lo que se podria traducir en una baja de las importaciones

de pulpa.

EE.UU., el segundo mercado

ESTRUCTURA DE LAS EXPORTADORES FORESTALES A
LOS PRINCIPALES MERCADOS
Enero-Junio de 2010

CHINA = US$ 309,8 mill.

Pulpa blang. pino - 66.8%

JAPON = US$ 169,1 mill.

Astillas s/c euca

Astillas s/c nitens 25.9%

||

Pulpa blang. euca

Mad. aserr. pino 9.6%

=

EE.UU. = US$ 255,5 mill. Pulpa blang, pino
Molduras pino _ 26.7%
Molduras MDF [ 17.5%
B 135%
B 6.9%
B 26%
Blanks [l 2.3%
| PR
B 2o%
2%
Mad. cepillada pino I 2.5%

otos [ 14.0%

5.5%

Mad. aserr. pino 7.1%

Pulpablang. euca 5.3%

Pulpa cruda pino 6.4% Contrachapados pino

Blanks pino 2.0%

Puertas pino

Mad. Aserr. pino

Mad. cepillada pino 1.9%

Otros | 1.2%

Tab. encol. canto pino Otros || 2.7%

—

Cart. multicapas

Marcos puertas pino

del ranking, prdcticamente
se mantuvo en los niveles
registrados en el primer
semestre de 2009, lo que

47.1% B e
°| refleja una moderacidn de

la  caida que  venia
observindose desde la
crisis  sub  prime. Las

molduras de madera sélida
de pino y las de MDF,
contintian  siendo los
principales productos
destinados a este mercado,
y los dos productos
mostraron una recuperacién
en relacién a los seis
primeros meses de 2009.
Sin embargo, otros
productos importantes que
se envian a EE.UU., como

madera aserrada 'y blanks, registraron bajas significativas.

Las exportaciones a Japdn, el tercer destino de importancia, experimentaron
enero-junio de 2010 comparado con igual periodo del afio anterior, debido princ

tableros  contrachapados,

una disminucién de 11,5% durante
ipalmente a las bajas en los envios

de astillas de Eucaliptus sp. (-18,4%), pulpa blanqueada de pino (-17,9%) y astillas de Eucaliptus nitens (-12,7%).

En cuanto a los mercados donde las exportaciones forestales chilenas aumentaron durante el primer semestre de
2010, cabe destacar a Taiwdn, con un crecimiento de 77,6% respecto de los seis primeros meses de 2009. En este

caso el alza se explica porque los envios a este pais, principalmente de pulpa, pu
afio anterior y asi disfrutar del gran aumento en los precios del rubro.

dieron mantener los volimenes del

Contrachapados retroceden

Con una baja moderada de
2,3% en relacién al primer
semestre de 2009, las
exportaciones de tableros
contrachapados bajaron del
tercer lugar del ranking de
productos exportados por el
sector forestal chileno al
quinto lugar, siendo
antecedido por la madera
aserrada de pino radiata y
las  cartulinas multicapas,
mostrando ambos productos
crecimientos significativos.

Variacién ler sem 2010/1er sem 2009

Indudablemente, las pulpas
blanqueadas de pino y de
eucalipto se mantienen en los
primeros lugares del ranking,

Fuente: INFOR

Mad. Aserrada pino

Tab. Contrachapado

Molduras MDF pino
Tableros MDF pino

Mad. cepillada pino
Tab. encolado pino

Pap. para acanalar

Salcos y bolsas papel

PRINCIPALES PRODUCTOS FORESTALES EXPORTADOS POR CHI LE
Periodo Enero-Junio de 2010

Participacion lersem2010
Pulpa blang. euca
Cart. Multicapas
Astillas s/c euca

Molduras pino
Pulpa crupa pino

Papel periédico
Astillas s/c nitens
Puertas pino

Blanks pino

Cuadernos

con uha participacion
conjunta que alcanzé a 42,5%, algo por debajo del 43,2% que alcanzaron en ener

0-junio de 2009.

La baja mds notable se registré en las exportaciones de papel periédico, que mostraron una pérdida de 33% en

valor y de 17,3% en volumen. En tanto, el aumento mds significativo se dio

Mercado Forestal N°42
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experimentaron un crecimiento de 144,7% en el valor exportado y de 148.9% en volumen. Sin embargo, por su
trascendencia, cabe destacar también los crecimientos observados en molduras sélidas de pino radiata (23,1%),

pulpa cruda de pino radiata (14,5%) y molduras de MDF (11,6%).

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO Y EL VOLUMEN EXPORTADO POR
CHILE DE PULPA BLANQUEADA

La evolucién observada en
la pulpa blanqueada merece
una mencién especial, dado

los efectos del terremoto-

PINO RADIATA EUCALIPTO maremoto. Como ) 'se

Miles de ton US$ FOB/ton Miles de ton US$ FOB/ton obser'va en €| gr‘OflCO
50 1000 50 1000 . ’

adjunto, después del doble

fenémeno, en que la

mayoria de las plantas de
pulpa quedaron paralizadas,
el volumen exportado cayé
en picada, llegando a algo
mds de 31 mil fon en el
caso de la pulpa de pino
radiata y a sélo 12 mil ton
en el caso de la pulpa de
eucalipto. Esto, después
que en el afio 2009 el

onde fmamijj

2010

promedio mensual llegara a
171 mil ton en pulpa de pino
radiata y a 156 mil ton en

onde fmamijj

2010

Fuente: INFOR

pulpa de eucalipto. Sin

embargo, la situacién estd volviendo a la normalidad y las plantas estdn trabajando a capacidad, de tal manera que
durante el segundo semestre los vollimenes exportados debieran retomar niveles similares a los registrados en
2009, mds alin si se considera que la demanda en los principales mercados se ha mantenido relativamente estable.
Mientras, los precios de la pulpa blanqueada han crecido rdpida y sostenidamente desde mayo de 2009, llegando a
duplicarse en el periodo, estimdndose que esta tendencia mostrard una leve declinacién durante el segundo

semestre del presente aflo.

Las grandes empresas se recuperan

Las 20 empresas que lideran el ranking de exportadores del sector forestal chileno con una participacién del 88%,
lograron revertir, en conjunto, los efectos negativos del terremoto-maremoto de tal manera que el total
exportado por ellas durante el primer semestre de 2010 superé en mds de 4% los niveles registrados en igual

periodo del afio 2009.

PRINCIPALES EXPORTADORES FORESTALES DE CHILE

Celulosa Arauco y Periodo Enero-Junio de 2010
Constitucién, el principal
exportador  forestal de _ _ Vriacion ler sem 2010/lersem2009 _ _ _ _ _ Participacion ler sem 2010
o o love T o] T el wawoyCons. SRR
' . P CMPC Celulosa 12.9%
retroceso, de 05%, I 18.8% Paneles Arauco
mientras que las otras /86T, Arauco
Cartulinas CMPC
empresas del grupo Arauco ] P Moo
tuvieron alzas en torno al Masisa
20%. Por su parte, las Ind. Forestales .
8.7% For. Comaco 3.6%
empresas del grupo CMPC |  ----—--—--F=°2_——————__
mp ., grup . S 76.71%) 7777777777 Consorcio Mad.
también registraron | """~ 2000 Forestal del Sur
crecimientos  importantes, A Mad. Anchile .
con la excepcion de _________|ERR| 72.3% woodgrain Chile Ml 2.1%
P -29.8% [N Astillas Export. 1.8%

Industrias Forestales que
bajé en mds de 20 mil ton su
produccién de papel
periddico, afectada por el
terremoto de  febrero
(ltimo.  Situacién  similar
tiene que haber enfrentado

Fuente: INFOR

el segundo exportador de papel periédico de Chile, la empresa Papeles Norske Skog, puesto que sus exportaciones
registraron una baja récord. Por (ltimo, cabe destacar el crecimiento en las exportaciones de la empresa
Woodgrain, como resultado del aumento en las ventas de molduras y puertas al mercado de EE.UU.
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Precios de Productos Forestales
Mercado Externo

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
MADERA ASERRADA ESTRUCTURAL DE
CONIFERAS EN EL MERCADO DE EE.UU.*

200 -~ -

Septiembre 2010
US$ 105,9/ m?
150

|
|
|
100 --- T
| | | |
| | | | | |
| | | | | | | |
‘ ' EVOLUCION ANUAL (US$/m®) ' |
171 164 :
50 |- III 139135 129 132II 20y 1227
|
|
|
97 98 95 00 01 02 03 04 d5 06 47 08 9 10* |
0 | | | | | | | |
e'02 e'03 e'04 e'05 e'06 e'07 e'08 e'09 e'l0

Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lenghts,
* Framing Lumber Composite Price, originalmente en US$/1000 square feet y
transformado a US$/m® con el factor 1000 bf = 2,36 n®
(*): enero-septiembre

CHILE
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE EXPORTACION DE
BLANKS Y BLOQUES DE PINO RADIATA
(Us$/m3)

==Blanks Pino radiata ==Bloques Pino radiata

Fuente: INFOR
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EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE PULPA

BLANQUEADA DE CONIFERAS
(Us$/tonelada)
1000 T T T T T T T T T T T T
' ' ' ! lseptiembre 2010 ——"]
==NBSK (1) | Us$972,0/ton |
@=Blang. P. radiata (2) : ‘
800 ~ - a
|
600 L EA==F= |
| |
| |
| |
| |
| | |
400 T - r
| | | | | | | | |
| | | | | L | | |
EVOLUCION ANUAL NBSK
: : | | | ¢ (ESS/t’jn) ’*79 bsp | 922
681 675
200  — 4 1557518501 463 524 e16/611 -
| |
| |
| |
| 197 98 99 00 m1 \ 05 06 07 108 09 10%
0 R —— 1 1 —f—F—F+—+
-] (=2 o - o o < wn o ~ =] (=2 o
S & S 5 6 8 S 8 5 8 & 8 =
[ [ [} [} [} [} [} [} [ K] ) [ )

(1): Precio internacional de pulpa blanqueada de coniferas NBSK (Northern
Bleached Softwood Kraft)
Fuente: Banco Central de Chile
(2): Precio exportacién de Chile de pulpa blanqueada de pino radiata
Fuente: INFOR
(*): enero-septiembre

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE EXPORTACION DE
PAPEL PERIODICO
(US$/tonelada)

1000 1 1
| CHILE
| Julio hom

|
|
|
|
|
|
|
soo———J‘———L———
|
|
|
|
|

| Julid 2010 |
= US$572,4/ton
| |

==EE.UU. (2) =Chile (1)]

(1): Precio de papel periddico exportado por Chile, USS FOB.
Fuente: INFOR
(2): Precio de papel periédico exportado por EE.UU. USS FAS
Fuente: Depto. de Comercio de EE.UU.
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EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
TABLEROS DE MADERA DE CONIFERAS
EN EL MERCADO DE EE.UU.
US$/m3e= - (%

0 / %) 700%
600 r 600%
500  500%
400 r 400%
300 r 300%
200 ~ 200%

| | |
| | | [
| | | | | | |
100 - - b oot o oo oo aggsro2p10” - 100%
| | | | | 199,4% |
| | | | | | | |
0 I I I I I I I I 0%
e'02 e'03 e'04 e'05 e'06 e'07 e'08 e'09 e'l0
|=SPCP (1) =PPI Soft.Ply. (2)]

(1) Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lengths. SPCP= Structural Panel
Composite Price, originalmente en US$/1000 square feet y transformado a US$/ni con
el factor 1000sf=0,885m° (para un espesor de 9,5mm).

(2) Fuente: Bureau of Labour Statistics. PPI Soft.Ply.=Producer Price Index Softwood
Plywood, en %. Base 1982=100.

ESTADOS UNIDOS
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE IMPORTACION DE
TABLERO CONTRACHAPADO DE CONIFERAS (US$/m3)

1200
1100 [,
1000

900

800 Precio Exportacién a EEUU
1

700 i
600
500

400

300

200 §

100 ===f==q===F==
|
1

{
| |
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0 1
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—CANADA (2) ==BRASIL (2) ==CHINA (2) |

Unidos, en US$ FOB/m®.
(2) Fuente: Foreing Agricultural Service. Precio de Importacién de Tablero
Contrachapado de Coniferas (HS 441219 y 441239),
en US$ FAS/m’.

(1) Fuente: INFOR. Precio Exportacion de Tablero Contrachapado Pino radiata a Estados
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ESTADOS UNIDOS
INDICE DE PRECIO PRODUCTOR DE MOLDURAS DE MADERA
1983=100

250%

|

|

|

|

| |
Agostq 2010
191,9%

200%

150%

Fuente: Bureau of Labour Statistics
US Department of Labour

ESTADOS UNIDOS
EVOLUCION DEL PRECIO DE IMPORTACION DE MOLDURAS
SOLIDAS DE CONIFERAS
(Us$/m3)

1000

750

500

250

Precio Exportacién a EEUU
| (1)

ol 0 1 0 1 0
el02 e'03) e'04 e'Q5 e'06 '07 e'08 e'09 ¢'10

| |
| |
| |
| |
| |
| |
0 1 1
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== NUEVA ZELANDIA(2) — BRASIL(2) == MEXICO(2) |

(1) Fuente: INFOR. Precio Exportacion de Molduras Sélidas de Pino radiata a
Estados Unidos, en US$ FOB/m>.
(2) Fuente: Foreing Agricultural Service. Precio Importacién de Molduras de Pinus
spp. (HS 4409104010, 4409104090), en US$ FAS/nt
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TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto planta de pulpa VIl y VIIl Regiones (US$/nt)
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TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto planta de pulpa VIl y VIIl Regiones (US$/n?)
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TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero VIl Region (US$/m?)
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Fuente: INFOR
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA
Puesto aserradero VIIl Regién (US$S/m?)
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MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca VIl Regi6n (US$/m®)
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m°)
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Fuente: INFOR
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?)
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TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m°)
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TABLERO DE PARTICULAS PINO RADIATA - TIPO PLACA 15,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m°)
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Fuente: INFOR
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Hechos Destacados

e Con la excepcion de los productos de papel, fodas las demds dreas de negocios de CMPC
mostraron buenos resultados en el periodo abril-junio de 2010 respecto del trimestre
anterior, seglin fue destacado en el segundo informe financiero de la compafiia. El drea
Forestal y Maderas aumentd sus ingresos en 36%, explicado por una combinacién de alza de
precios y de volimenes de venta. Por su parte, la Celulosa crecié en 3% sus ingresos, variacidn
que se explicé fundamentalmente por un alza de 21% en el precio del producto, lo que permitio
paliar los negativos efectos que el 27-F tuvo en los volimenes de produccién . El negocio de
Papeles registré un aumento de 16% en sus ventas consolidadas, en respuesta a una
combinacion de mayores precios y volimenes de venta, impactados positivamente por la
recuperacién en el nivel de actividad posterior al 27-F. El drea de los Productos de Papel de la
compafiia cayé en 7% sus ventas, explicado por una caida en los volimenes, como consecuencia
de la menor demanda de cajas fruteras que se produce por la estacionalidad del sector
hortofruticola nacional.

« Las compaiiias asidticas fueron los verdaderos protagonistas en los cambios de posicion
que entrego el "Ranking Top 100" de pulpa y papel del afio 2009, elaborado por la revista Pulp
and Paper International. En efecto, comparado con el afio 2008, la japonesa Oji Paper avanzé
desde el sexto al tercer lugar y la china Shandong Chenming, la mds grande del rubro en su
pais, escalé al nimero 35. El ranking Top 100 de 2009 fue liderado nuevamente por
International Paper, seguida por Procter & Gamble. En tercer lugar se ubicé Oji Paper, luego la
sueca SCA y Stora Enso. Cabe sefialar que este indice se basa en las ventas netas de pulpa,
papel y todos los productos elaborados del rubro, de las compafiias de esta industria a nivel
mundial. CMPC se mantuvo en el N°31, mientras que Arauco bajo del lugar N°46 al N°45.

* La demanda y los precios de las importaciones de madera aserrada de conifera en
Japén aumentaron significativamente durante los primeros siete meses del afio 2010,
especialmente en productos de alta calidad. Sin embargo, el suministro al pais se ha visto algo
limitado considerando que tfambién ha mejorado la demanda por este producto en Europay los
costos del flete naviero se han incrementado debido a la menor disponibilidad de contenedores
durante el primer semestre de 2010. Esta baja en la oferta de madera aserrada de coniferas a
Japon, estd causando algunos problemas a los fabricantes de productos laminados de ese pais.

* De acuerdo a lo sefialado por importadores y fabricantes de Europa, la escasez de
contrachapados de pino radiata chilenos en ese mercado se ha mantenido durante el tercer
trimestre de 2010, considerando que la demanda ha superado a la oferta en todos los tipos de
este producto, debido a que algunos productores chilenos no han vuelto a exportar sus
tableros contrachapados a Europa. La demanda europea de madera contrachapada de pino
radiata se fortalecié en junio y comienzos de julio, de tal manera que los proveedores ya han
informando de entregas que deberdn llegar a Europa durante el dltimo trimestre de 2010.
Segln estadisticas de INFOR, durante el primer semestre del afio el volumen total exportado
de contrachapados de pino radiata alcanzé a 196.339 toneladas, con una baja de 12,2%
respecto de igual periodo del afio anterior. Europa, en el primer lugar de los mercados de
destino, participé con el 34% de ese volumen y mostré una disminucion de sélo 1,2% en relacion
al primer semestre de 2009, mientras que EE.UU. participé con el 27 5% y tuvo una baja de
28,3%, y México, en el tercer lugar, participé con el 21,6% del volumen exportado del
segmento y marcé una caida de 3,7%.
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